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(11%),  and  ROE  (15%).    Implementation  plan  buying  of  5  (five)  dredges  are Dredges  16  Kebiang, 
Dredges  20  Belitung  1,  Dredges  21  Singkep  1,  Dredges  11  Karimata  and  Dredges  7  Meranteh  is 
expected in mid‐2013, the company efficiency is soon realized.  Thus, the funds already budgeted for 















In  the  Statement  of  Financial Accounting  Standards  (SFAS)  of  30  (revised  2011),  regarding  Lease:  
"Operating  lease  is  a  lease  other  than  a  finance  lease  .........  In  operating  leases,  lease  payments 
(excluding the cost of services such as insurance and maintenance) are recognized as an expense on a 
straight‐line  method  except  where  another  systematic  basis  is  more  representative  of  the  time 







This means  that  the assets owned PT Tambang Timah which  is no  longer operated  in PT Tambang 











positive.  Therefore,  Anderson  should  lease  the  equipment”.  (Brigham,  2005:  697) 
 
Theory  in  the book Principles of Managerial  Finance  chapter 3  that  is  “The  return on  total assets 
(ROA),  often  called  the  return  on  investment  (ROI),  measures  the  overall  effectiveness  of 





















































These  assets  are  the means  of  production  such  as mining  dredges, machinery,  heavy  equipment 






coming out of PT Timah  (Persero) Tbk  is not as big as  the purchase price of  these assets, but  the 








Machines and Equipments 128.123.199.840,95Rp   12.812.319.984Rp   2.562.463.997Rp   143.497.983.822Rp   



























these  two  alternatives  consideration  when  selecting  the  first  alternative  is  the  cash  that  will  be 
incurred even if the total of the year, but the implementation of the cash expenditures made by PT 
Timah (Persero) Tbk monthly basis for rental bills of PT Tambang Timah is done on a monthly basis. 













organize  themselves  for  the  operation  of  such  assets,  for  example,  to  the  development  of  the 
dredger ship will be modified  into a "bucket wheel (BWD)" tin can dig deeper  into the seabed so  it 
will get more tin ore and thus the operating performance of PT Timah  ( Persero) Tbk will  increase. 














Human  Resources  (HR)  who  operated  these  assets,  both  rental  and  purchase,  slowly  from  PT 










that  are  rented or  purchased  the  assets  gradually  advance  the  priorities  according  to  the money 
available this year. 
 
When  viewed  from  the  list of  assets  leased by PT Timah  (Persero) Tbk,  the mining  tools  are  very 
significant  and  must  be  purchased  in  advance  priority  is‐dredges  dredges  for  tin  ore  mining 
operations of PT Timah (Persero) in IUP of PT Timah (Persero) Tbk, because it is directly related to the 
company's production operations. So far, that has all the dredgers are PT Tambang Timah, because 
previous PT Timah  (Persero) Tbk does not have because  it  is not mine dredges, mining operations 
handed over to PT Tambang Timah. There are 5 dredgers hired by PT Timah (Persero) Tbk, Dredger 
16  Kebiang,  Dredge  20  Belitung  1,  Degree  21  Singkep  1,  Dredges  11  Karimata  and  7  Meranteh. 
Picture of Degrees  is attached to the attachment page. The average rental price of five dredgers PT 
Tambang  Timah  before  VAT  and  income  tax  per  year  is  Rp.  36.548.056.875,  ‐  whereas  when 
















KK 16 KEBIANG 4.448.931.908                     12.406.411.737      55 197.862.750Rp    
KK  21 SINGKEP 1 10.090.003.953                   28.599.534.620      85 337.013.250Rp    
KK 11 KARIMATA 4.746.177.967                     12.176.122.649      76 344.448.000Rp    
KK 7 MERANTEH 4.096.234.643                     10.677.109.762      102 384.369.500Rp    
KK 20 BELITUNG I 13.166.708.405                   42.906.613.294      97 353.106.250Rp     














KK 16 KEBIANG 16 420                              380                         
KK 20 BELITUNG I 22 647                              515                         
KK  21 SINGKEP 1 24 241                              335                         
KK 11 KARIMATA 14 252                              429                         













































Year Initial Loan Payment Interest





When hired by  PT  Timah  (Persero)  Tbk  for  5  (five)  years,  then  every  year working  capital  loan  is 












Year Initial Loan Payment Interest














The  following  table  4.7,  shows  the  difference  between  the  present  value  of  the  cost  of  owning 
(purchase cost) and the present value cost of leasing (rental fee). NAL is the difference between cost 














1. Lease payment (40.202.862.562)        (40.202.862.562)  (40.202.862.562)     (40.202.862.562)   (40.202.862.562)    
2.  Payment tax savings 11.256.801.517 11.256.801.517 11.256.801.517 11.256.801.517 11.256.801.517


























































Results  from  the use of  such  assets  can  be  seen  from  the  ratio of Return  on  Equity  (ROE)  is  the 























Results  of  analysis  of  primary  and  secondary  data  on  the  impact  of  the  transfer  of  assets  of  PT 












increased  by  15%  than  in  2012,  this  shows  the  efficiency  and  performance  of  PT  Timah 
(Persero) Tbk, which increased in 2013. 
• In terms of human resources, the  impact of the transfer of assets 5 (five) dredges does not 
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